INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
PELOTAS - PREVPEL

) RELATORIO DO PRIMEIRO SEMESTRE
ANALISE DA ADERENCIA DA GESTAO DOS RECURSOS DO RPPS A
RESOLUCAOQO 4.963/2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Em atendimento a Portaria/MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022

Julho, 2023



INTRODUCAO

Em cumprimento as determinacgdes legais, em especial as do art. 129 da Portaria
1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatério de Analise da Aderéncia da
Gestdo dos Recursos do RPPS conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021, e a Politica de
Investimentos do primeiro semestre do exercicio financeiro de 2023, do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE PELOTAS — PREVPEL
inscrito no CNPJ: 03.577.180/0001-67.

Este relatorio tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicacdes
do RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestao
de recursos do PREVPEL.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

A politica de investimentos para o ano de 2023, APROVADA em 19/12/2022, foi
enviada via CADPREV-WEB, cumprindo o prazo final de envio que era até 31/12/2022. Previu
que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Resolucdo CMN 4.963/2021 e
Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia. Observada a legislacdo vigente, devem ser alocados, conforme as
diretrizes definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda

fixa, renda variavel e investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administracdo devem ser mantidos de forma
segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta individual, distinta

dos demais recursos do RPPS.
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Imagem1 Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia:
https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2/restrito/consultarDemonstrativos.xhtml

Enquadramento aprovado na P1 2023:



RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUGAO CMN n2 4.963/2021
Alocagdo dos recursos
Alocagéo dos Recursos/Diversificagio limiteda | . o ciso| Limite | Estratégia | Limite de
Resolugdo % Inferior% | Alvo % | Superior %
Renda Fixa - Art. 72 89,5%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, I, "a" 0,0% 0,5% 50,0%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100% 100% 0,0% 60,0% 100,0%
FI em indices de Mercado (ETF) - 100% TP - Art. 79, 1, "c" 0,0% 0,0% 10,0%
Operagdes Compromissadas com lastros em TPF - Art. 7°, 1| 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, 111, "a" 0,0% 26,0% 60,0%
60% 60%
ETF - Renda Fixa - Art. 79, 11, "b" 0,0% 0,0% 10,0%
:rt]i:]igirr;ar_\c:ritr-o;ﬂi/de emissdo com Obrigac&o ou coobrigagéo de instituigdo 20% 20% 0,0% 05% 10,0%
FIDC (senior) - Art. 7, V, "a" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 5% 20% 0,0% 2,5% 5,0%
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Varidvel - Art. 82 6,0%
FI A@ﬁIeS - Art. 89| 30% 30% 0,0% 2,0% 15,0%
FI em Indices de mercado (ETF) - Art. 8° II 0,0% 4,0% 15,0%
Investimento no Exterior - Art. 92 1,5%
Fundo RF - Divida Externa - Art. 9°, | 0,0% 0,0% 0,0%
FI - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, 11 10% 10% 0,0% 1,0% 10,0%
Fundo A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, 111 0,0% 0,5% 5,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 3,0%
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1, "a" 10% 0,0% 3,0% 10,0%
Fl em Participagdes - Art. 10° 11, "b" 5% 20% 0,0% 0,0% 0,0%
FI AgBes - Mercado de Acesso - Art. 10°, IlI, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobilidrios - Art. 112 0,0%
FI Imobiliario - Art. 11° | 5% I 5% I 00% | 00% I 0,0%
Empréstimos Consignados Art. 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12° I 5% I - I 0,0% E 0,0% i 0,0%
Total 100,00%

Tabela 1- Fonte Politica de investimentos 2023
RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

O total de rendimentos apurados nas aplica¢des financeiras, no primeiro semestre
de 2023, foi de R$ 30.366.068,60.



RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

06/2023

(%)

Ultimos 6 meses

No ano

(%)

0672023
(RS)

ANO (RS)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 6.62% 6.51% 609.597.89| 3.418.369.47
[BANRISUL FOCO IDKA IPCA JA FI RENDA FIXA 1,05% 6.85% 6.70% 296 140,79| 2.432.789.68
[BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,74% K5 8.71% 164.520.72] 23348848
[BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 2.37% 11.30% 11,18% | 21508877 302.154.10
[BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 1,17% 6.65% 6.57% 278.592,10| 1.475398,02
[BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXALP 2,07% 9.54% 9.33% 3864552 23656411
[BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0.93% 5.76% 5.55% 295.907,10] 1.689.087,23

BANRISUL RPPS 11 FI RENDA FIXA 0.95% 922% 9.20% 12542400 1.102.449.21

HBANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 1,.07% 6.42% 6.31% 30.189.15] 13234898

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 1.80% 8.90P. 8.76% 0.00]  166.003.03

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 0.41% 4.64% 4,61% 9143188 893.061.40

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,03% 712% 6.99% 1.210253.24

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.37% 11.40% 11.28% | 32907726 364.193.39

BB IPCA 111 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0.99% 682% 6.68% 123.886,31]  789.657.14
[BB JUROS £ MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 1,19% 6.46% 6.37% 90.662.55] 461 208,30
[BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,09% 6.55% 6.44% 151.585.51] 1.215.538.71
|BB TITULOS PUBLICOS IPCA F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.05% TOTS 6,98% 000  %22.698.50
[BB TITULOS PUBLICOS IPCA 11 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.93% 5.74% S5.54% 7841.54] 4535820
[BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.92% 5.73% 5.53% 36.977.50] 214.820.76)
|EB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.94% 0.71% 0,71% 4693697 3772401

BH TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.95% 523% 9.20% 252.653,55| 2.320.281 42

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.67% 3.55% 134.60501] 177. S

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.93% 5.74% 727586]  42.069.90

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.93% 5.76% 5.56% 213.296.55| 1.179.453.29

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2.37% 11.33% 11,20% 9444788 G44478S

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.13% 6.64% 6.53% 64.17291] 517.415.41
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0.00% 3T% 5.28% 0.00] 56863833
CAIXA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 270 2.50% 5030229 26089247
CAIXA BRASIL 2024 111 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.93% 271% 2,52% 96.23526]  556.464.06
CAIXA BRASIL 2052 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,67% 55% 3.58% 134.683.43|  181.106.78
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGIC A FIC RENDA FIXA 2,10% B39 8.26% 5896995 218527764
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 1,04% 6.75% 6.60% 96.316.70]  X17.640,45
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP 2,19% 9.92% 9.71% 152.644,13] 28234378
CAIXA BRASIL IMA-B S TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% 7.13% 7.00% 232.681.83] 1.491.614.33
(CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 2.35% 1124% | 174378.10]  184.458.07
:J',\lx,\ CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO R et P [T
CAIXA JUROS E MOEDAS F1 MULTIMERCADO LP 1.22% 6.67% 6.56% 44.635.65] 185248.56
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 1Li1% 6.61% 6.51% 66.290.59]  365.854.03
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAIL) 9,06% 732% 7.83% 25791443 22377134
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2,57% 11.86% 11.73% 6.70021 6.700.21
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 1,30% 722% 7.10% 62284.66] 25695556
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP 1,37% 6.82% 6,71% 63.598.19]  295360.65
LF IPCA SANTANDER (19'11/2024) 0,69% 27,92% 25.07% 373938 3443212
LF IPCA SANTANDER (22/082024) 0.72% 31.26% 27.77% 3.910.16] 3555595
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIX/

SN ATEY BY Lt PREMILIMENC RENDARIXA 1,08% 425% 4.25% 551959 1792304
SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FINA REFERENCIADO LP 1,06% 242% 2,42% 10616.44]  12.933.97
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LV 2.11% 9P 9.60% 34331813 87544229
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.09% 6.60r% 6.49% 251.724.66| 1.776.203.26

Totak:|6.154.984.05 06860
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COMPOSICAO INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do PREVPEL deverao ser geridos em conformidade com a

politica de investimentos, Resolugdo em vigor e Instituicbes Financeiras previamente

credenciadas junto ao PREVPEL.

O montante do capital do PREVPEL apurado em 30.06.2023 foi de R$
490.859.205,54 esta investido nos fundos de investimentos e somado a C/C conforme:



Composiciio da Carteira 06/2023

RS

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 56.107.053,03] 11,43
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A F1 RENDA FIXA 23.063.232.99[ 4.70
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 13.114.508 53| 2.67
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 12.235.691,00) 2.49
BANRISUL FOCO IRF-M | FIRENDA FIXA 24.073.400,19[ 490
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 445033687 091
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 32.104.741,18] 6,54
BANRISUL RPPS 11 FI RENDA FIXA 13.671.80538] 2.79
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 2.864.596.56| 058
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 2252746661 4.59
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 23.108.310,86) 4.71
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17.772.19339] 3.62
BB IPCA Il1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 12.616.766.94 2.57
BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 7.704.707.69) 157
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11.153.77491] 227
BB TITULOS PUBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 852.599.70[ 0.17
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 404850385 082
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.037.724,11 1,03
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 26.865.94999| 547
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.177.537.05] 1.05
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 79143935 016
BB TITULOS PUBLICOS XX1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23.120.298,69) 4.71
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 559444788 1.14
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 450951073 092
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.459.83359) L1t
CAIXA BRASIL 2024 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10467.091.77] 2,13
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.181.106.78| 1.06
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.860.683.88] 0.58
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 783992473 1.60
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP 768493778 157
CAIXA BRASIL IMA-B S TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 22.789.162,07| 4.64
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.524.45807[ 1,74
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP 1.117.96437[ 023
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 3.696.371.97] 0.75
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 6.038.791,31| 123
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) 2974.004,12] 0,61
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 506.700.21] 0.10
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 486147731 099
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP 4.699.868.20] 0.96
LF [PCA SANTANDER (19/11/2024) 34581164 0.11
LF [PCA SANTANDER (22/08/2024) 54930894 0.1
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 517.923.04[ 011
SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP 1.012.93397) 021
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 20.073.56521] 4.09
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 20.864.575,71] 425
Total: 490.833.092.13[ 100,00
[Dispenibilidade em conta corrente: 26.113.41
[Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 490.859.205.54
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0S FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NOS SEGUINTES BANCOS:

BANRISUL 181.685.365,71

BB

BRADESCO 10.103.958,61

CEF 81.660.326,33

Bancos

BNP Paribas 2.974.004,12

ITAU 10.068.045,72

SANTANDER 1.613.043,62

SICREDI 41.951.074,89

N o ® S

L7

Percentuais

GRAFICO 1 - Fonte;: RELATORIO REFERENCIA

Obs: Sobre o BNP Paribas esta Instituicdo ¢ administradora da ETF ISHARES IBOVESPA
FUNDO DE INDICE (BOVA11) onde o PREVPEL realiza a gestdo ativa na B3.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2023 determinada
na Pl foi de (IPCA+5,05%). O PREVPEL, em 30.06.2023 obteve uma rentabilidade acumulada
R$ 30.366.068,60 0 que equivale a 125,53% da meta da Pl para o primeiro semestre.

O PREVPEL conseguiu 6,82% no primeiro semestre e a meta do periodo foi de
5,44%.

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS Yo
RS 30.366.068.60 6,8243% IPCA + 5,05%
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Conseguimos estar acima da meta, em virtude de que a carteira estd bem diversificada, por

benchmark esta distribuida:



Benchmark

Compaosichn por segmento

RS

1Dl 145.546.117.05 29.65
IDKA2 30,903.157,72 6,30
IMA Gerul 1311450853 267
IMA-B 61351 85526 12,50
IRF-M 1 24.073.400,19 4,90
TRE-M 24,523 902 0% 500
IPCA 132,632 838,13 27,02
IMA-B 5 46.910.406.904 9.56
IDKA 2 PRE 7.684.937,74 1.37
Ihovespa 4,091,968 5( 083
Total: 490.833,002,1 3 100,00
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Considerando ainda o grau de risco da carteira do PREVPEL, podemos concluir que o

PREVPEL é um investidor de perfil MODERADO, optando por investimentos com

baixa/média oscilacdo e risco. Observa-se que ao final do primeiro semestre do exercicio de

2023, o PREVPEL possuia seus investimentos alocados, considerando o grau de risco,

conforme o gréfico abaixo:

% Alocado por Grau de Risco - 06/2023

ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO
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BAIXO

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS
DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdo do CRP, deve ocorrer até

0 ultimo dia de cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do més anterior, segundo
o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.
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Imagem 7 Fonte: Ministério do Trabalho e Previdéncia

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dair/restrito/consultarDemonstrativos.xhtml

Da consulta aos dados disponiveis no site eletrdnico do Municipio e do Ministério do Trabalho
e Previdéncia comprovam que durante o0 ano de 2023 os investimentos do RPPS se mantiveram,

enquadrados e sem apontamentos.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobiliarios, em
consonancia com a legislacéo vigente. Além desses limites, ha vedacGes especificas que visam
dotar os gestores de orientacGes quanto a aloca¢do dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Sédo utilizados cenarios projetados
pelo mercado atual e futuro, bem como anélises realizadas pela equipe da Consultoria
Referéncia em conjunto com o Comité de investimentos. O documento em questdo pode ser
revisto ou alterado, de forma justificada, com o objetivo de se adequar ao mercado ou a eventual
alteracdo de Legislacdo, neste primeiro semestre NAO FOl NECESSARIA nenhuma

alteracdo na redacdo da Pl e nem de % de limites superiores dela.

O enquadramento final do primeiro semestre é demonstrado abaixo:



Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteragoes

Valor Aplicude “% * Limite "% Limdte

USRIy (RS) Aplicade  alvo Superior S

F1 100% titulos TN - Art. 7,1, "b" 393.295.793,28| R0, |1% 60,00%% 100,00%, ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Ant. 7, [11, “a* l-x.JJ:J(-.),IXI 13.92% 26,000% 60,00 FENOQUADRADO
:z:;‘:\k:::.n::u:\ Fl{\l- de emssdo com Obngacso ou coobngagio de institnigio l.l”S.IZO,SSI 0224 0.50% 10.00% ENOQUADRADO
FI om Renda Fixa "Crédsto Privado™ - At 7%V, "b" 12.616.76694] 257% 2,.50% S.0rs ENQUADRADO
ETF - An. 8. 11 297400412 061% 4.00%% 15,00 ENQUADRADO
Fundos Multunercados - Art, 107, 1 12.519.04403] 2.55% 3.00% 10,00% ENQUADRADO

Total: 49083300013 100,00% | 96,00%
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Monitoramento individual por FUNDO versus a Resolugao:

PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL: Sistema de Informacéo dos Regimes Publicos de Previdéncia Social
(CADPREV). Disponivel em: http://cadprev.previdencia.gov.br/

SISTEMA SGil: http://sgi.referenciagr.net.br/relat_enquadramento/pdf

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2023

Assim como o ano anterior, 2023 esta sendo desafiador para o0 mercado financeiro. Neste
primeiro semestre os temas principais que tém pautado as discussfes sdo a desaceleracao
econémica global, e o controle da escalada inflacionaria pos pandemia sem a necessidade de
uma recessao.

A percepcao de risco sistémico aumentou sensivelmente ap6s a quebra do Silicon Valley
Bank nos EUA, alertando os Bancos Centrais para a importancia da estabilidade financeira. A
salvacdo foram as gigantes de tecnologia, representando boa parte da alta dos mercados
acionarios.

No Brasil tivemos mudancas nas propostas na Lei de Diretrizes Orcamentéarias
encaminhada ao Congresso. O arcabouco fiscal foi aprovado no Senado, impulsionando a
expectativa de cortes de juros.

Outro ponto marcante foi a fraude contabil no balanco de Lojas Americanas, além da
renegociacao de dividas da Light, marcando uma temporada de retornos negativos nos fundos
de crédito e resgates na industria.

No més de junho, tivemos uma alta de 9% no Ibovespa acompanhando o otimismo do
S&P500 com valorizagdo de 6,5%. Outro destaque foram os fundos de investimento imobiliario

(IFIX), em alta de 4,7% no mesmo periodo.


http://cadprev.previdencia.gov.br/
http://sgi.referenciagr.net.br/relat_enquadramento/pdf

No exterior, analisando por regido, a China estd tendo um crescimento econémico
menor do que o esperado, onde o PIB referente ao 2° trimestre avangou 0,8% ante ao primeiro
trimestre. Na comparacédo anual, o PIB cresceu 6,3% ficando abaixo da previsao de 7,3%. Nos
EUA, o mercado de trabalho, apesar da desaceleracdo ocorrida em junho, segue se mantendo
acima das 200 mil vagas ao més, performance considerada suficiente para atingir o pleno
emprego. Desse modo, apds 10 altas consecutivas, na Ultima reunido do Comité Federal de
Mercado Aberto (FOMC) do primeiro semestre de 2023, finalizada no dia 14 de junho,
mantiveram o intervalo dos juros entre 5% e 5,25% ao ano, com membros do FED afirmando
a necessidade de aumentos adicionais nos juros, indicando que até o final de 2023 pelo menos
duas altas ocorram.

Ja na Zona do Euro a inflacdo vem dando sinais de desaceleracdo chegando a 5,5% em
junho apos atingir 6,1% em maio conforme a agéncia estatistica europeia— EUROSTAT — com
0s precos da energia sendo o principal responsavel pela queda. No entanto, como a inflacdo
subjacente segue elevada, a expectativa é de manutencao de juros elevados por parte do Banco
Central Europeu (BCE), sendo esperados inclusive novos aumentos.

Assim, resumindo no cendrio global, o primeiro semestre foi positivo principalmente
para a Bolsa dos EUA, cuja alta pode ser amplamente explicada por um grupo de empresas de
tecnologia com grande relevancia nos indices.

Entrando no cenario doméstico, o Brasil iniciou 0 ano com 0 novo governo, cujas
indefini¢des fiscais marcaram os primeiros meses do semestre, penalizando os ativos brasileiros
entre fevereiro e marco.

Com algumas decisdes mais controversas, tanto no Executivo quanto no Legislativo, as
expectativas de um ano relativamente mais tranquilo deram espaco para revisdes bastante

negativas em torno da conducao politica para 0s proximos anos.

Conforme avancou a discussao sobre a meta de inflagéo no inicio do ano, a expectativa
de juros subiu. O Banco Central também influenciou ao comunicar em marco que poderia voltar
a subir juros, estremecendo as rela¢fes da autoridade monetaria com o Executivo.

Entretanto, com o projeto do arcabouco fiscal, mesmo enfrentando muitas mudancas,
conseguiu ser aprovado no Senado. Aliado a uma inflagdo corrente menor que as expectativas,
auxiliada pela queda no preco das commodities, incluindo a gasolina, 0 mercado passou a prever

cortes na taxa de juros ainda em 2023.
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A atividade econdmica surpreendeu positivamente no 1° trimestre ao perfazer uma
elevacdo de 1,9% puxado pela expressiva alta de 21,6% da agropecuaria, que pode ser explicado
principalmente pelo aumento da producdo da soja — principal lavoura de grdos do pais — que
concentra 70% da safra no primeiro trimestre e deve fechar este ano com recorde. Também
houve evolugdes nos Servigos (0,6%) e estabilidade na Industria (-0,1%).

No que tange a inflacdo o IPCA de junho registrou queda de 0,08% chegando a 2,87%
no acumulado do ano. O movimento, que mais sugere estabilidade nos precos do que deflacao,
contudo, o resultado do indice, que em parte foi influenciado por fatores transitorios, também
trouxe algumas boas noticias, apesar de mostrar que as altas nos pregos de alguns segmentos,
principalmente dos servigos livres, seguem persistentes e pouco sensiveis a taxa Selic. Assim,
as Ultimas projec6es conforme o Focus segue indicando leve queda nas estimativas para 2023
e 2024, que foram respectivamente reduzidas para 4,95% e 3,92%.

Outro ponto favoravel, que afetou positivamente os ativos brasileiros, foi a decisdo do
CMN acerca da manutencdo da meta de 3,0% e sua transformacgdo em objetivo continuo. Logo,
O BC continuard responsavel por administrar o “horizonte de convergéncia”, ou seja, por
definir a velocidade de retorno a meta nas ocasifes em que o objetivo deixar de ser cumprido.

Quanto a questdo dos juros, ao longo desse primeiro semestre 0 Copom vem mantendo
a taxa Selic em 13,75%, apesar da presséo sofrida pelo atual governo, com intuito de incentivar
a economia. Na ultima reunido do semestre de 2023, em ata, o colegiado deixou de sinalizar
novas elevacgdes, 0 que vinha colocando nas anteriores, contudo, também ndo indica com maior
clareza quando se daré o inicio do ciclo de queda do juro. Apesar da melhora do IPCA ao longo
dos ultimos meses, 0 comunicado chama a ateng¢do para “ancoragem das expectativas em torno
de suas metas”.

Em relacdo a Renda Fixa o semestre foi favoravel, com todos os indicadores IMA
encerrando o periodo no campo positivo, sobretudo das carteiras vinculadas aos ativos de maior
prazo. Os resultados do IPCA e IGP-M divulgados em junho confirmam a percepc¢éo de reducéo
do prémio de risco de inflacdo por parte dos investidores que ja vinha ocorrendo nos ultimos
meses. A crescente possibilidade do inicio do ciclo de reducdo dos juros no proximo semestre
diante de um ambiente de taxa de cambio valorizada e menores incertezas quanto ao quadro
fiscal tem efeitos positivos na curva de juros de longo prazo, o que induz a valorizacdo dos

ativos de maior duration.
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Benchmark Retorno

1° Semestre

Prefixados
IRF-M 9,62%
IRF-M 1 6,68%
IRF-M 1+ 11,41%
Formado Por Titilos da Divida Publica

IMA Geral 8,64%

Formado Por Titalos Publicos indexados ao IPCA
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
Duracédo Constante

IDKA IPCA 2 ANOS

DI

Imagem 09- Fonte: REFERENCIA

Abordando a renda variavel o primeiro semestre se caracterizou como um bom periodo
para a Bolsa Brasileira. O Ibovespa teve ganhos de 7,61% no periodo, chegando aos 118 mil
pontos. Podemos ressaltar que o destaque foi para o papel ativo do Congresso, a desaceleracao
gradual da inflacdo associado ao bom desempenho do PIB do primeiro trimestre aumentaram
as expectativas acerca do inicio do ciclo de queda da Selic, impactando a curva de juros futuros

e gerando uma maior atratividade pela bolsa brasileira.

Benchmark Retorno

1° Semestre

Ibovespa 7,61%
IBX 6,59%
IBX-50 4,96%
MSCI World 5,28%
S&P 500 7,06%

Imagem 10 - Fonte: REFERENCIA

CERTIFICADO REGULARIDADE PREVIDENCIARIA - CRP
O Certificado de Regularidade Previdenciaria, ou CRP, é o documento emitido pelo
Ministério da Previdéncia. Foi instituido pelo Decreto n® 3.788/2001 e possui como finalidade
atestar o cumprimento pelo Ente Federativo de diversos critérios e exigéncias contidos nas Leis

n°9.717/1998 e n° 10.887/2004, em relacdo ao RPPS.
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE REGIME PROPRIO E COMPLEMENTAR
Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Piblico

Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP

EMITIDO CONFORME DETERMINACAOQ JUDICIAL

Ente Federativo: Pelotas UF: RS
CNPJ Principal: 87.455.531/0001-57

E CERTIFICADO, NA FORMA DO DISPOSTO NO ART. 9 DA LEI N° 9.717, DE 27 DE NOVEMBRC DE 1998, NO DECRETO Ne°
3.788, DE 11 DE ABRIL DE 2001, E NA PORTARIA MPS N° 204, DE 10 DE JULHO DE 2008, QUE O ESTADO ESTA EM
SITUACAQ IRREGULAR EM RELACAO A LEI N° 9.717, DE 1998, E AS IRREGULARIDADES OBSERVADAS ESTAQ SUSPENSAS
CONFORME DETERMINACAQ JUDICIAL, NAQ REPRESENTANDO IMPEDIMENTO A EMISSAQ DESTE CERTIFICADO.

FINALIDADE DO CERTIFICADO
Os orgdos ou entidades da administracdo direta e indireta da unido deverdo observar, previamente, a regularidade

dos estados, do Distrito Federal e dos municipios quanto ao seu regime Proprio de Previdéncia Social, nos seguintes
casos, conforme o disposto no art 79 da lei n® 9.717, de 1998:

I.  Realizacdo de transferéncias voluntarias de recursos pela uniao;

ii. Celebracdo de acordos, contratos, convénios ou ajustes, bem como de empréestimos, financiamentos, avais e
subvencdes em geral de orgdos ou entidades da administragdo direta e indireta da unido;

iil. Liberacdo de recursos de empréstimos e financiamentos por instituiges financeiras federais;

Certificado emitido em nome do Ente Federativo e valido para todos os orgdos e entidades do municipio

A aceitacdo do presente certificado esta condicionada a verificacdo, por meio da internet, de sua autenticidade e
validade no endereco: hitp://www.previdencia.gov.br, pois estd sujeito a cancelamento por decisdo judicial ou
administrativa.

Este certificado deve ser juntado ao processo referente ao ato ou contrato para o qual foi EXIGIDO.

EMITIDO EM 15/04/2023 N.° 988791 -
VALIDO ATE 12/10/2023 219372

Imagem 11- Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia:

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/publico/crp/visualizarCrp2.xhtml?id=22145
8

O Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP atesta que o ente federativo
segue normas de boa gestdo, de forma a assegurar o pagamento dos beneficios previdenciarios
aos seus segurados. O CRP de PELOTAS encontra-se regular e tem validade ate: 12/10/2023

conforme imagem 11.
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CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Diante da analise dos relatorios enviados pela consultoria Referéncia, bem como,
acompanhamento mensal por parte do gestor , comité de investimentos e conselho, a parte dos
investimentos versus a meta versus 0 ENQUADRAMENTO DA PI no primeiro semestre do
ano de 2023, estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestao
de recursos do PREVPEL, e ndo foram verificadas deficiéncias e irregularidades no
periodo, reiteramos que estdo disponiveis para consulta nas fontes indicadas, e considerando
as exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito a organizac¢do. Ressaltamos ainda
que o PREVPEL esta atingindo a meta em 125,53% e o PL final do periodo foi de R$

490.859.205,54 somando o saldo das contas correntes.

Ressaltamos ainda que o PREVPEL esta enviando dentro do prazo os

demonstrativos, tendo o CRP em dia.

Maria Genessi Garcia

Gestora de Investimentos

Berenice Martinez Nunes

Diretora Presidente
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